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Die Krise von 1997 ist bis heute von Bedeutung fiir alle, die Singapur als
Finanzzentrum nutzen. Ihre Lehren betreffen die Konzentration von Risiken, die
Bedeutung des rechtlichen Belegenheitsorts von Vermogenswerten und das
Verhalten des Staates in der Krise.

Die erste Lehre betrifft die Rechtsordnung. Die CLOB-Anleger hatten malaysische
Aktien in Singapur gekauft. Diese Aktien unterlagen jedoch weiterhin malaysischem
Recht, und dieses dnderte sich iiber Nacht. Ein Finanzzentrum kann stabiles Recht
und freien Kapitalverkehr nur fiir Vermogenswerte bieten, die tatsichlich seinem
eigenen Recht unterliegen. Die zweite Lehre betrifft die Konzentration. Die
singapurischen Banken hatten in grofem Umfang Kredite an ihre nichsten
Nachbarn vergeben. Dadurch wurde aus einem regionalen Schock ein inldndischer.
Die dritte Lehre betrifft die Reaktion des Staates. Singapur fror kein Kapital ein,
kaufte keine Aktien und entschiddigte Anleger nicht fiir ihre Verluste. Es schiitzte die
Wihrung und das Bankensystem, senkte die Kosten und lief die Mirkte sich
anpassen. Wer dieses Muster versteht, kann absehen, wie die Beh6rden in einer

kiinftigen Krise voraussichtlich handeln werden.
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Die Episode zeigt auch, wie die Behorden in einer Krise kommunizieren. Sie
erlduterten ihre Maffnahmen im Parlament, in Reden und in den Jahresberichten
der MAS. In regelmifigen Abstinden veroffentlichten sie Zahlen zum Engagement
der Banken und zu deren notleidenden Krediten. Ein Anleger, der diese Quellen
verfolgt, kann sich ein verldssliches Bild vom Zustand des Systems machen. Dieselbe
Offenlegungspraxis setzt sich heute in den Finanzstabilititsberichten und
geldpolitischen Erkldrungen der MAS fort, die Kapitel E.Il in ihrer heutigen Form
beschreibt.

Familien, Anlegern und Beratern, die Vermogen iiber Singapur halten, legt die
Erfahrung folgende Priifschritte nahe:

+ Ermitteln Sie, welchem Recht jeder tiber Singapur gehaltene Vermogenswert

unterliegt und wo Emittent, Register und Verwahrstelle ansissig sind.

+ Messen Sie das Engagement in der Region nach Lindern und Wihrungen,
einschlief}lich des indirekten Engagements tiber Fonds, strukturierte
Produkte und Bankeinlagen.

+ Priifen Sie anhand der veréffentlichten Angaben zu notleidenden Krediten,
ob die Bank oder Verwahrstelle wesentliche Kreditkonzentrationen in einem
Nachbarland aufweist.

+ Unterscheiden Sie zwischen der handelsgewichteten Stabilitit des Singapur-
Dollars und seinen Bewegungen gegeniiber dem US-Dollar, die in einer
regionalen Krise erheblich ausfallen kénnen.

+ Planen Sie die Liquiditit fiir einen Zeitraum, in dem die Zinsen stark steigen
und die Mirkte schliefen oder nur mit hohen Abschligen handeln kénnen.

» Verlassen Sie sich weder auf staatliche Stiitzung der Aktienkurse noch auf
eine Entschidigung fiir Marktverluste. Singapurs Politik hat beides stets

ausgeschlossen.
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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