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Was Investoren unter Rechtssicherheit verstehen

Rechtssicherheit ist ein weiterer Begrift als die Abwesenheit von Korruption. Ein
Investor will im Voraus wissen, welche Regeln fiir ein Geschift gelten, wie sie
ausgelegt werden und wie schnell ein Gericht sie durchsetzt. Er will auch wissen,
dass die Regeln nicht riickwirkend gedndert werden, dass neue Regeln rechtzeitig
angekiindigt werden und dass die Verwaltung sie einheitlich anwendet. Ein Staat
kann ehrlich und trotzdem unberechenbar sein, wenn seine Gesetze undurchsichtig,
seine Gerichte langsam oder seine Aufsichtsbeh6rden unvorhersehbar sind.

Singapurs Rechtssicherheit ruht auf vier Elementen. Sein Gesetzesrecht ist
zuginglich und wird regelmifig konsolidiert. Sein Privatrecht ist englisch geprigtes
Common Law, auf Englisch abgefasst und verhandelt und den Juristen der groflen
Finanzplitze vertraut. Seine Gerichte entscheiden Handelsstreitigkeiten schnell und
zu moderaten Kosten. Seine Aufsichtsbehtdrden konsultieren, bevor sie Regeln
erlassen, und erldutern, wie sie ihr Ermessen ausiiben werden. Jedes dieser Elemente
findet sich auch anderswo. Ihre Verbindung in einer einzigen Rechtsordnung in

Asien ist seltener.
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Ein zugingliches Gesetzbuch

Jedes geltende Gesetz des Parlaments wird kostenlos auf Singapore Statutes Online
veroffentlicht, mit seiner Gesetzgebungsgeschichte und fritheren Fassungen. 2021
wurde eine Gesamtrevision des Gesetzesbestands abgeschlossen. Die revidierten
Ausgaben enthalten alle Anderungen bis zum 1. Dezember 2021 und traten am 31.
Dezember 2021 in Kraft.! Praktisch bedeutet das: Ein auslindischer Jurist kann den
aktuellen Wortlaut jedes Singapurer Gesetzes auf Englisch lesen, ohne Abonnement
und mit einer Zeitleiste seiner Fassungen. Nur wenige Rechtsordnungen des Civil
Law bieten auslindischen Lesern einen ebenso einfachen Zugang. Die Systematische
Rechtssammlung des Bundes, das nichste europidische Gegenstiick, ist nur auf
Deutsch, Franzosisch und Italienisch mafigeblich. Ihre englischen Fassungen
ausgewihlter Erlasse haben keine Rechtskraft.

Das Common Law auf Englisch

Die Singapore Law Reports gibt die Singapore Academy of Law seit 1992 unter einer
exklusiven Lizenz des Supreme Court heraus.? Zusammen mit den schriftlichen
Entscheidungsgriinden, die die Gerichte veroftentlichen, bieten sie den Praktikern
eine begriindete Rechtsprechung auf Englisch. Singapurer Richter zitieren
englische, australische, kanadische und andere Entscheidungen aus dem
Commonwealth, wihrend ihre eigenen Entscheidungen zunehmend im Ausland
zitiert werden. Fiir eine Bank in London oder New York ist der dogmatische
Abstand zwischen einem Vertrag nach Singapurer Recht und einem nach
englischem Recht gering. Kapitel J.III beschreibt die Rolle des Common Law und
der englischen Sprache auf dem Markt fiir Rechtsdienstleistungen ausfiihrlicher.

Die oben beschriebenen Reformen von 1993 und 1994 fithrten in Handelssachen
nicht zu einer scharfen Abkehr vom englischen Recht. Der Court of Appeal hat in
einigen Bereichen einen eigenen Singapurer Ansatz entwickelt, etwa bei der
Vertragsauslegung und bei Vertragsstrafenklauseln. Die geschiftliche
Berechenbarkeit, die die Parteien erwarten, hat er dabei bewahrt. Die Verbindung
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von Eigenstidndigkeit und Kontinuitit ist selbst eine Quelle der Sicherheit. Die
Parteien wissen, dass Singapurer Gerichte vertraute Grundsitze anwenden und

nicht jede Wendung der englischen Dogmatik automatisch tibernehmen.

Geschwindigkeit und Kosten der Durchsetzung

Die meistzitierte Messung der Vertragsdurchsetzung war die Doing
Business-Erhebung der Weltbank, die die Unternehmensregulierung in 190
Volkswirtschaften erfasste. In ihrer letzten Ausgabe, Doing Business 2020, lag
Singapur insgesamt auf Rang zwei und weltweit auf Rang eins bei der Durchsetzung
von Vertrigen. Die Erhebung schitzte, dass eine Handelsstreitigkeit von der
Klageeinreichung bis zur Zahlung 164 Tage dauerte und 25,8 Prozent des Streitwerts
kostete. Auf ihrem Index der Qualitit gerichtlicher Verfahren, der
Gerichtsorganisation, Verfahrensmanagement, Automatisierung und alternative
Streitbeilegung misst, erhielt Singapur 15,5 von 18 Punkten. Hongkong lag bei der
Vertragsdurchsetzung auf Rang 31.2

Dieselbe Erhebung verzeichnete die Reformen, mit denen Singapur seine Position
verbessert hatte. Dazu gehorten ein neues elektronisches Prozesssystem, ein
konsolidiertes Gesetz iiber die freiwillige Mediation und ein Scheme of
Arrangement fiir die Unternehmenssanierung mit Elementen der Eigenverwaltung
(debtor-in-possession) und Regeln fiir vorverhandelte Sanierungen (prepackaged
restructurings).* Die Sanierungsreformen waren gewollt. Sie sollten die
Restrukturierung asiatischer Unternehmen nach Singapur holen, deren Schulden
zuvor in New York oder London neu geordnet worden waren. Die einschligigen
Vorschriften stehen heute im Insolvency, Restructuring and Dissolution Act 2018.

Berechenbare Regulierung

Rechtssicherheit an einem Finanzplatz hingt auch von der Aufsichtsbehorde ab. Die
Monetary Authority of Singapore verdffentlicht vor den meisten neuen Regeln
Konsultationspapiere, antwortet auf die eingegangenen Stellungnahmen und
veroffentlicht Leitlinien, die erldutern, wie sie ihre Befugnisse ausiiben wird.
Kapitel E.I beschreibt die Architektur der Gesetze und die Instrumente, mit denen
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die Behorde handelt. Hier kommt es auf das Verhaltensmuster an, das dieses
Verfahren schafft. Beaufsichtigte Institute wissen, dass Anderungen angekiindigt,
erortert und schrittweise eingefithrt werden und dass die Behorde ihre Erwartungen

schriftlich erldutert.

Die starke Stellung der Aufsicht hat eine zweite Seite. Die MAS verfiigt bei
Lizenzierung, Aufsicht und Rechtsdurchsetzung iiber weites Ermessen, wihrend
eine gerichtliche Uberpriifung ihrer Entscheidungen selten ist. Investoren verlassen
sich deshalb eher auf den Ruf der Behorde fiir Bestindigkeit als auf die Moglichkeit,
sie vor Gericht anzugreifen. Die Bilanz der Behorde hat dieses Vertrauen
gerechtfertigt. Es unterscheidet sich dennoch vom Schweizer Modell. Dort kénnen
Verfiigungen der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA beim
Bundesverwaltungsgericht und beim Bundesgericht angefochten werden, und ein

groferer Teil der Regeln steht in detaillierten Gesetzen.®

Praktische Folgen fiir Investoren und ihre Berater

Die in diesem Kapitel beschriebene rechtliche Infrastruktur fithrt zu konkreten
Entscheidungen fiir alle, die Geschifte iiber Singapur strukturieren. Rechtswahl,
Gerichtsstandswahl und der Umgang mit Amtstrigern sollten zu Beginn jedes
Geschiifts gepriift werden, denn nach Ausbruch eines Streits lassen sie sich kaum
noch dndern.

« Wihlen Sie fiir Vertrige, die in Stidostasien erfiillt werden, ausdriicklich
Singapurer Recht, wenn die Gegenpartei es akzeptiert, und priifen Sie, ob der
Vertrag zusitzlich eine Gerichtsstandsklausel zugunsten der Singapurer
Gerichte, des SICC oder eines Schiedsverfahrens mit Sitz in Singapur braucht
(Kapitel F.II und F.III).

+ Priifen Sie den aktuellen Wortlaut jedes Gesetzes, auf das Sie sich stiitzen,
iiber Singapore Statutes Online, und ermitteln Sie anhand der Zeitleiste der
Fassungen den Text, der am Tag des betreffenden Geschiifts galt.
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+ Behandeln Sie Geschenke, Bewirtung und Reisen fiir Amtstriger als mogliche
Straftaten nach Section 165 des Penal Code und nach dem Prevention of

Corruption Act, auch wenn keine bestimmte Gefilligkeit erstrebt wird.

+ Denken Sie daran, dass der Prevention of Corruption Act Bestechung im
Privatsektor erfasst und dass singapurische Staatsbiirger fiir korrupte
Handlungen im Ausland strafbar bleiben.

» Nehmen Sie in Handelsvertreter-, Vertriebs- und Vermittlervertrige
Antikorruptionszusicherungen, Priifungsrechte und Kiindigungsrechte auf,
besonders wenn Vermittler mit staatseigenen Einrichtungen in der Region zu
tun haben.

« Verfolgen Sie in aufsichtsrechtlichen Fragen die Konsultationen und
Leitlinien der MAS genau, denn die ver6ffentlichten Erwartungen der

Behorde prigen ihre Aufsichtspraxis stirker als formliche Gerichtsverfahren.

« Priifen Sie bei Sanierungen die in Singapur verfiigbaren Schemes of
Arrangement und Moratorien, bevor Sie einen auslindischen Gerichtsstand

withlen.

Anmerkungen

1. Prevention of Corruption Act 1960, 2020 Revised Edition, Singapore Statutes
Online (sso.agc.gov.sg, abgerufen im November 2026): , This revised edition
incorporates all amendments up to and including 1 December 2021 and comes
into operation on 31 December 2021 die Seite zeigt die Fassungen des
Gesetzes ab der Revised Edition von 1985. <

2. Wikipedia, ,Law of Singapore” (abgerufen im November 2026): Die
Singapore Law Reports wurden ,first published by the Singapore Academy of
Law in 1992% ,under an exclusive licence from the Supreme Court of
Singapore®. <

3. World Bank, Doing Business 2020: Economy Profile of Singapore

(archive.doingbusiness.org, eingesehen im November 2026), S. 3-4 und 51—
53: 190 erfasste Volkswirtschaften; Rang 2 bei der Ease of Doing Business
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(Wert 86,2); Rang 1 bei Enforcing Contracts (Wert 84,5); Dauer 164 Tage;
Kosten 25,8 % des Streitwerts; Index der Qualitit gerichtlicher Verfahren 15,5
(0-18). World Bank, Doing Business 2020: Economy Profile of Singapore, S. 52,
Abbildung ,Enforcing Contracts in Singapore and comparator economies":
,84.5: Singapore (Rank: 1), ,84.1: Korea, Rep. (Rank: 2)“, ,69.1: Hong Kong
SAR, China (Rank: 31)%, ,68.2: Malaysia (Rank: 35)“. <

4. World Bank, Doing Business 2020: Economy Profile of Singapore, Business
Reforms: Singapur erleichterte die Vertragsdurchsetzung ,by introducing a
consolidated law on voluntary mediation“ (DB2018) und ,by introducing a
new electronic litigation system“ (DB2014); es erleichterte die
Insolvenzbewiltigung ,by establishing a new scheme of arrangement
procedure with features of the debtor-in-possession reorganization regime

and introducing provisions applicable to prepackaged restructurings®. <

5. Insolvency, Restructuring and Dissolution Act 2018 (Act 40 of 2018), in Kraft
seit 30. Juli 2020. <

6. Zur Anfechtung von Verfiigungen der FINMA beim
Bundesverwaltungsgericht und beim Bundesgericht siehe Ressos, Genéve, place
financiére internationale, partie E, chapitre IV (le cadre réglementaire de la
gestion de fortune); Bundesgesetz iiber die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht (Finanzmarktaufsichtsgesetz, FINMAG) vom 22. Juni
2007 (SR 956.1). <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://singaporeiq.com/legal-terms
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

	Rechtssicherheit als Wettbewerbsfaktor
	Was Investoren unter Rechtssicherheit verstehen
	Ein zugängliches Gesetzbuch
	Das Common Law auf Englisch
	Geschwindigkeit und Kosten der Durchsetzung
	Berechenbare Regulierung
	Praktische Folgen für Investoren und ihre Berater
	Anmerkungen
	Disclaimer


