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China ist Singapurs größter Handelspartner und der Staat, mit dem es die
vielschichtigste Beziehung unterhält. Die meisten Singapurer stammen von
Einwanderern aus den Häfen von Fujian und Guangdong ab, deren Dschunken,
Überweisungshäuser und Banken die Teile A und B dieses Buches durch das 19. und
frühe 20. Jahrhundert verfolgt haben. Die moderne Beziehung ist anderer Art. Es ist
die Beziehung zwischen einem Stadtstaat und einer Kontinentalmacht, zwischen
einer kleinen offenen Volkswirtschaft und der zweitgrößten Volkswirtschaft der
Welt, zwischen einem auf dem Common Law gegründeten Finanzplatz und einem
Staat, der den Kapitalverkehr über seine Grenzen noch immer kontrolliert.
Singapur ist seit mehr als einem Jahrzehnt der größte ausländische Investor in
China und China der größte Handelspartner Singapurs. Chinesische Unternehmen,
chinesische Familienvermögen und chinesische Staatsfinanzierung fließen heute in
einem Umfang durch Singapur, der bei der Aufnahme diplomatischer Beziehungen
1990 undenkbar gewesen wäre.

Dieses Kapitel untersucht diese Beziehung aus der Sicht des Finanzplatzes. Es
beginnt mit den historischen Verbindungen und dem diplomatischen Weg vom
Besuch Deng Xiaopings 1978 bis zur Partnerschaft der Gegenwart. Danach wendet
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es sich den chinesischen Unternehmen zu, die Singapur zur Basis ihrer Expansion
ins Ausland gemacht haben, den chinesischen Familien, die ihr Vermögen und oft
auch sich selbst auf die Insel verlagert haben, sowie der Belt and Road Initiative und
der Finanzierung von Infrastruktur. Ein letzter Abschnitt behandelt die
Compliance-Fragen, die Geschäfte mit China-Bezug für Banken,
Treuhandgesellschaften und Berater aufwerfen. Den Abschluss bildet ein Vergleich
mit Genf und Hongkong.

Der Genfer Band widmet seinen Teil I der Beziehung zwischen Genf und Afrika:
dem Rohstoffhandel, dem Vermögen afrikanischer Eliten, der Rückführung
unrechtmäßig erworbener Vermögenswerte und den neuen Brücken von Finanz
und Diplomatie. Der Vergleich ist aufschlussreich. Genfs regionale Beziehung gilt
einem Kontinent vieler Staaten, deren Rohstoffe durch Schweizer Handelshäuser
gehen und deren Eliten seit Langem Geld bei Schweizer Banken halten. Singapurs
wichtigste regionale Beziehung gilt einem einzigen Staat von kontinentaler Größe.
Dieser Staat ist zugleich sein größter Kunde, eine Quelle seiner Investoren und
Kunden, ein Partner bei staatlichen Projekten und eine geopolitische Macht, deren
Rivalität mit den Vereinigten Staaten das Umfeld prägt, in dem der Finanzplatz tätig
ist.

Das Wichtigste
Singapur und die Volksrepublik China tauschten 1981 Handelsvertretungen aus und
nahmen am 3. Oktober 1990 diplomatische Beziehungen auf, mehr als ein Jahrzehnt
nach dem Besuch Deng Xiaopings in Singapur im November 1978. Seit 2013 ist
China Singapurs größter Handelspartner und Singapur, gemessen an den
Investitionsströmen, der größte ausländische Investor in China. Drei
zwischenstaatliche Projekte, in Suzhou (1994), Tianjin (2007) und Chongqing
(2015), trugen Singapurs Erfahrung in Planung und Regulierung nach China und
dienten als Kanäle der finanziellen Zusammenarbeit, darunter das Renminbi-
Clearing in Singapur seit 2013. Seit Ende der 2010er Jahre nutzen chinesische
Technologieunternehmen, Unternehmer und Familien Singapur als Basis für die
regionale Expansion, für die Strukturierung von Vermögen und als Wohnsitz. Diese
Bewegung beschleunigte sich 2025, als chinesische Unternehmen bei den Zusagen
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für Anlageinvestitionen amerikanische überholten. Dieselben Ströme werfen
Compliance-Fragen zur Herkunft des Vermögens (Source of Wealth), zu
chinesischen Steuer- und Devisenvorschriften, zu amerikanischen Exportkontrollen
und zu Sanktionen auf, die der Geldwäschefall von 2023 schlaglichtartig ins
Bewusstsein gerückt hat.
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