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Die Fondsbranche Singapurs beruht auf drei gesetzlichen Steuerbefreiungen. Die
Sections 13D, 13O und 13U des Income Tax Act 1947 befreien „specified income“
eines genehmigten Fonds aus „designated investments“ (bestimmte Einkünfte aus
zugelassenen Anlagen). Voraussetzung ist, dass ein in Singapur ansässiger
Fondsmanager den Fonds verwaltet und der Fonds die Bedingungen der MAS
erfüllt. Ohne Befreiung würde ein in Singapur steuerlich ansässiger Fonds 17
Prozent auf seinen Handelsgewinn zahlen. Ein Fonds, der häufig Vermögenswerte
kauft und verkauft, ist nach der Indizienprüfung („badges of trade“) aus Kapitel I ein
Händler. Mit Befreiung zahlt der Fonds auf das specified income nichts, gleich wie er
handelt. Für einen Fonds mit Digital Assets sind die Befreiungen wichtiger als für
einen Long-only-Aktienfonds. Die Handelsintensität der meisten Kryptostrategien
schwächt das Argument steuerfreier Veräußerungsgewinne, sodass die Befreiung
der einzige verlässliche Schutz ist.1
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Das Budget 2024 verlängerte die drei Regelungen bis 31. Dezember 2029. Das MAS-
Rundschreiben FDD Cir 10/2024 vom 1. Oktober 2024 überarbeitete ihre
Bedingungen mit Wirkung zum 1. Januar 2025. Das Budget 2025 und die
nachfolgenden Rundschreiben brachten weitere Anpassungen. Der Stand der
Bedingungen am 30. Juni 2026 ist im Folgenden dargestellt.2

Anmerkungen

Income Tax Act 1947 (2020 Rev. Ed.), ss. 13D (früher 13CA), 13O (früher 13R)
und 13U (früher 13X); Income Tax (Exemption of Income of Prescribed
Persons Arising from Funds Managed by Fund Manager in Singapore)
Regulations 2010 und die entsprechenden Regulations zu ss. 13O und 13U.
Die Sections wurden in der 2020 Revised Edition des Gesetzes, in Kraft seit
31. Dezember 2021, neu nummeriert. ↩

MAS Circular FDD Cir 10/2024 vom 1. Oktober 2024 (überarbeitete
Bedingungen für ss. 13D, 13O und 13U mit Wirkung zum 1. Januar 2025),
zusammengefasst in Deloitte Singapore, Tax Bytes, 3. Oktober 2024. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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