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Der Vergleich, den dieser Teil gezogen hat, erlaubt einen allgemeinen Schluss. Die
Schweiz und Singapur ergidnzen einander. Deshalb behandelt dieses Buch sie
gemeinsam. Die Schweiz bietet Rechtssicherheit fiir den Vermogenswert, einen
grofiziigigen Zugang fiir den Emittenten, ein Bankensystem, das Kryptowerte
akzeptiert, ein Stiftungsrecht, das zu Protokollen passt, und ein Steuersystem, das
private Kapitalgewinne unbehelligt ldsst. Singapur bietet eine integrierte
Aufsichtsbehorde, ein gesetzliches Kundenschutzregime, ein Gerichtssystem, das
gestohlene Vermogenswerte binnen Tagen zuriickholt, ein Regime fiir Fondsanreize
und den Zugang zu Asien. Keiner der beiden Standorte bietet den Markt der Union,
den Markt der Vereinigten Staaten oder den Hongkong-Dollar. Ein Geschiift, das
diese braucht, erginzt eine Einheit in Vaduz, Dublin, New York oder Hongkong. Ein
Geschift, das sie nicht braucht, kann allein von den beiden Standorten aus gefiihrt
werden, mit der Substanz an jedem Ort, die dieses Kapitel beschrieben hat.

Die Grenzen der Arbitrage sind daher keine juristischen Feinheiten. Es sind die drei
Tatsachen, die jede Aufsichtsbehorde in diesem Teil priift: wo die Kunden sind, wo
die Entscheidungen fallen und wer die Vermogenswerte kontrolliert. Ein Mandant,

der diese drei Fragen fiir jede Einheit der Gruppe mit Dokumenten beantworten
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kann, hat vom Schlagwort ,Regulierungsarbitrage” nichts zu befiirchten. Ein
Mandant, der das nicht kann, hat einen Standort gewihlt, ohne dorthin

umzuziehen. Das haben beide Standorte zu erkennen gelernt.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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