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Die Forderung eines Gläubigers in einer singapurischen Liquidation wird auf den
Beginn der Liquidation bewertet und für Anmeldung und Quote in Singapur-Dollar
ausgedrückt.1 Bei Kryptoforderungen führt diese Regel zum
„Dollarisierungsproblem“, das aus den FTX-Verfahren in den Vereinigten Staaten
bekannt ist. Ein Kunde, dem ein Bitcoin geschuldet wird und dessen Kurs bei
Verfahrensbeginn 20.000 US$ betrug, erhält eine Quote auf eine Forderung von
20.000 US$, selbst wenn der Kurs bei Auszahlung der Quote 60.000 US$ beträgt.
Der Kunde trägt das Marktrisiko ab dem Insolvenzzeitpunkt. Schemes of
Arrangement können das vermeiden, indem sie Sachausschüttungen vorsehen, wie
es der Scheme von Zipmex für die Vermögenswerte in den Trading-Wallets tat.
Liquidatoren dürfen Kryptowerte nach eigenem Ermessen zu einem selbst
gewählten Zeitpunkt verwerten. Sie setzen sich der Kritik aus, gleich in welche
Richtung sich der Markt danach bewegt. Ein Liquidator, der in einen fallenden
Markt hinein verkauft, um den Wert der Masse festzuschreiben, handelt im Rahmen
seiner gewöhnlichen Pflicht zur Verwertung. Wer in der Hoffnung auf Erholung
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hält, spekuliert mit dem Geld der Gläubiger. In Hodlnaut erkannte das Gericht an,
dass die Bewertung eine Frage des Beweises ist, und überließ die Methode der
Klärung in der Liquidation.2

Anmerkungen

Insolvency, Restructuring and Dissolution Act 2018, Vorschriften über die
Anmeldung von Forderungen und die Umrechnung von
Fremdwährungsforderungen, in Verbindung mit den Insolvency,
Restructuring and Dissolution (Corporate Insolvency and Restructuring)
Rules 2020. ↩

Loh Cheng Lee Aaron v Hodlnaut [2023] SGHC 323 Rn. [11]. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
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