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Der umgekehrte Fall ist seit 1. März 2024 möglich. Damals wurde der Limited
Qualified Investor Fund (L-QIF) in das Kollektivanlagengesetz (KAG) eingeführt.
Ein L-QIF ist ein Schweizer Fonds für qualifizierte Anleger, der als solcher weder
eine Genehmigung noch eine Aufsicht der FINMA braucht. Voraussetzung ist, dass
eine von der FINMA bewilligte Fondsleitung ihn verwaltet oder ein von der
FINMA bewilligter Verwalter von Kollektivvermögen ihn führt (siehe Teil E,
Kapitel VI). Ein singapurischer Manager kann nicht der verantwortliche Verwalter
des L-QIF sein, denn diese Rolle ist Instituten mit Schweizer Bewilligung
vorbehalten. Er kann aber im Wege der Delegation nach Art. 14 KAG und den
Delegationsregeln des FINIG als Sub-Manager eingesetzt werden. Voraussetzung ist,
dass er einer anerkannten Aufsicht untersteht. Die Aufsicht der MAS erfüllt diese
Anforderung.1

Die steuerliche Stellung des singapurischen Sub-Managers richtet sich nach dem
DBA (Kapitel IX dieses Teils). Sub-Advisory-Gebühren, die aus der Schweiz nach
Singapur fließen, sind Unternehmensgewinne und nur in Singapur steuerpflichtig,
es sei denn, der singapurische Manager hat eine Betriebsstätte in der Schweiz.
Mitarbeiter des Managers, die nach Zürich reisen, sollten dort deshalb keine
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Verträge abschließen. Der L-QIF selbst ist für Schweizer Steuerzwecke transparent,
wenn er ein vertraglicher Anlagefonds oder eine SICAV ist. Seine Anleger in
Singapur werden dort auf Ausschüttungen nach ihrem eigenen Status besteuert. Für
einen Privatanleger bedeutet das: keine Steuer auf Kapitalausschüttungen und keine
Steuer auf Einkünfte aus ausländischen Quellen, die eine ansässige natürliche Person
bezieht. Der Weg über den L-QIF ist attraktiv für singapurische Manager, die ein
europäisches Vehikel ohne die Kosten eines luxemburgischen RAIF suchen und
Anleger aus der Schweiz oder Liechtenstein betreuen.

Anmerkungen

Kollektivanlagengesetz (KAG), SR 951.31, Art. 118a ff. (L-QIF, in Kraft seit 1.
März 2024) und Art. 14 (Delegation); Finanzinstitutsgesetz (FINIG), SR 954.1,
Art. 27 und 35 (Delegation von Aufgaben). ↩
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