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Der Griinder, der im Privatvermogen gehaltene Anteile an einer Schweizer AG oder
GmbH verkauft, erzielt einen steuerfreien privaten Kapitalgewinn. Vorbehalten sind
zwei Fallen, die die Schweizer Praxis iiber Jahrzehnte verfeinert hat und die bei
Krypto-Unternehmen mit voller Wucht greifen.! Die erste ist die indirekte
Teilliquidation. Sie liegt vor, wenn der Kéufer eine Gesellschaft oder eine Person ist,
die die Anteile im Geschiftsvermogen hilt, und innerhalb von fiinf Jahren nach dem
Verkauf nicht betriebsnotwendige Reserven, die im Zeitpunkt des Verkaufs
bestanden, unter Mitwirkung des Verkiufers ausschiittet. Der Gewinn des
Verkiufers wird dann insoweit in steuerbaren Vermoégensertrag umqualifiziert.?
Eine Krypto-Gesellschaft, die ein grofles Token-Treasury iiber ihren betrieblichen
Bedarf hinaus hilt, ist der Musterfall ausschiittbarer Substanz. Der Verkdufer sollte
den Uberschuss entweder vor dem Verkauf ausschiitten, was fiir ihn als Dividende
steuerbar ist, allerdings zum teilentlasteten Satz, oder sich vom Kiufer zusichern
lassen, dass keine Ausschiittungen erfolgen, und einen Steuerentscheid (Ruling) der
kantonalen Steuerverwaltung einholen. Die zweite Falle ist die Transponierung. Sie
qualifiziert den Gewinn um, wenn der Verkiufer die Anteile auf eine von ihm
beherrschte Gesellschaft iibertrigt.’ Keine der beiden Fallen trifft einen Griinder,
der nach Aufwand besteuert wird, wie in Kapitel I beschrieben. Fiir ihn liegt der
Verkauf schlicht auflerhalb der Bemessung.
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Der Singapurer Griinder, der als Kapitalanlage gehaltene Anteile an einer Pte. Ltd.
verkauft, erzielt einen Kapitalgewinn, der nicht besteuert wird. Der Kiufer zahlt
eine Stempelsteuer von 0,2 Prozent auf den hoheren Betrag aus Kaufpreis und
Nettoinventarwert der Anteile. Das einzige Risiko des Verkiufers ist die Frage, ob er
gewerbsmiflig mit Gesellschaften gehandelt hat. Bei einem Griinder, der ein
einziges Unternehmen aufgebaut und verkauft hat, stellt sie sich nicht.* Die Regel in
Section 10L zu Verduflerungsgewinnen aus auslidndischen Quellen gilt fiir Einheiten.
Ein Griinder, der personlich verkauft, fillt nicht darunter. Ein Griinder, der die
Singapurer Gesellschaft tiber eine Schweizer Holdinggesellschaft hilt, erhilt nach
einer Haltedauer von einem Jahr den Schweizer Beteiligungsabzug auf den Gewinn.
Er senkt die Schweizer Gewinnsteuer auf den Gewinn auf einen Bruchteil des

ordentlichen Satzes.®

Ein Earn-out, der in Token des Kiufers gezahlt wird, fiigt eine weitere Ebene hinzu.
Fiir einen Schweizer Privatverkdufer gehort der Earn-out zum steuerfreien
Kapitalgewinn, wenn er Gegenleistung fiir die Anteile ist. Er ist Einkommen aus
unselbstindiger Tétigkeit, wenn er in der Sache eine Halteprimie fiir die weitere
Mitarbeit des Griinders darstellt. Die Zuger Steuerverwaltung wertet Earn-outs, die
an die Anstellung des Griinders gekniipft sind, als Letzteres.® Fiir einen Singapurer
Verkiufer gilt dieselbe Unterscheidung, und die IRAS gelangt zum selben Ergebnis.
Fiir die Gestaltung folgt daraus: Soll die Behandlung als Kapitalgewinn halten, muss
der Earn-out an die Entwicklung des Unternehmens ankniipfen und nie an die

Anwesenheit des Griinders.

Anmerkungen

1. DBG, SR 642.11, Art. 16 Abs. 3 (steuerfreie private Kapitalgewinne). Teil G,
Kapitel II. <

2. DBG, SR 642.11, Art. 20a Abs. 1lit. a (indirekte Teilliquidation: Verkauf einer
Beteiligung von mindestens 20 Prozent aus dem Privat- in das
Geschiftsvermogen, gefolgt innerhalb von fiinf Jahren von einer

Ausschiittung nicht betriebsnotwendiger, im Zeitpunkt des Verkaufs
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vorhandener Substanz unter Mitwirkung des Verkdufers); ESTV,
Kreisschreiben Nr. 14 vom 6. November 2007. Teil G, Kapitel IV. <

3. DBG, SR 642.11, Art. 20a Abs. 1lit. b (Transponierung). <
4. Stamp Duties Act 1929 (2020 Rev. Ed.), First Schedule, Article 3(c)

(Stempelsteuer auf die Ubertragung von Anteilen in Hohe von 0,2 Prozent
des Kaufpreises oder des Werts, je nachdem, welcher héher ist). Teil M,
Kapitel II. «

5. DBG, SR 642.11, Art. 70 Abs. 4 (Beteiligungsabzug auf Kapitalgewinnen aus
Beteiligungen von mindestens 10 Prozent, die mindestens ein Jahr gehalten
wurden). Teil G, Kapitel IX. <

6. ESTV, Kreisschreiben Nr. 37 vom 30. Oktober 2020, Abschnitt zu Earn-outs
und Halteprimien; BGer 2C_618/2014 vom 3. April 2015 (Qualifikation von
Zahlungen, die an die Fortsetzung des Arbeitsverhiltnisses gekniipft sind, als

Einkommen aus unselbstindiger Titigkeit). Teil G, Kapitel I[V. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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