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Ein Token-Launch ist das Ereignis, um das herum der Grof3teil der Strukturierung
in diesem Teil organisiert ist. Aus ihm gehen auch die meisten Enforcement-Fille
hervor, die die Teile H und N behandeln. Was bei einem Launch schiefgeht (ein
nicht registriertes Wertpapier, ein nicht lizenzierter Intermediir, eine als Market
Making getarnte Marktmanipulation, eine unerwartete Steuerrechnung), bleibt fiir
immer auf der Chain sichtbar. Der folgende rechtliche Fahrplan hat zwolf Stufen.
Nicht jeder Launch braucht jede Stufe. Wer aber eine iiberspringt, sollte das bewusst
entscheiden und in der Akte vermerken.

1. Einordnung des Tokens nach Schweizer und Singapurer Recht, mit
schriftlichem Gutachten.
2. Wahl und Griindung der emittierenden Einheit und des Treasury-Vehikels.

3. Finanzierung vor dem Launch tiber SAFTs, Token-Warrants oder

Eigenkapital mit Token-Rechten.

4. Angebotsunterlagen: White Paper, Prospekt oder Analyse der Ausnahmen
nach FIDLEG und SFA.

5. Geldwischerechtliches Onboarding der Teilnehmer und Einrichtung der
Travel Rule.
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. Das Token Generation Event und die Verteilungsmechanik.
. Listing-Vertrige mit zentralisierten Borsen.

. Lock-ups und Vesting fiir Team, Investoren und Stiftung.
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. Market-Making-Vertrige und der Anwendungsbereich der
Marktmissbrauchsregeln.

10. Besteuerung des Verkaufs beim Emittenten und des Erwerbs bei den
Teilnehmern.

11. Governance nach dem Launch und Ubergang an die Community.

12. Notfallplanung: was geschieht, wenn der Token neu eingeordnet, delistet oder
ausgenutzt wird.

Teil E (Kapitel I) zusammen mit Teil K (Kapitel IV) stellt das materielle Recht der
Einordnung und des Angebots dar. Dieses Kapitel setzt diese Analysen voraus und
konzentriert sich auf Abfolge, Dokumente und die Entscheidungen, die ein Griinder

treffen muss.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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