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Die MAS kiindigte in ihrer Stellungnahme zu Teil 1 vom 3. Juli 2023 an, DPT-
Dienstleistern zu untersagen, Lending und Staking von Token fiir ihre
Privatkunden zu erméglichen.! Umgesetzt wurde die Beschrinkung durch die
Anderungen der Payment Services Regulations, die 2024 zusammen mit dem
Trennungsregime in Kraft traten. Ein DPT-Dienstleister darf Token eines
Privatkunden weder mit einer Hypothek, einer Belastung oder einem Pfandrecht
belegen noch verleihen oder staken, weder aus eigenem Antrieb noch auf Weisung
des Kunden.? Das Verbot gilt ausnahmslos. Es gibt keine Risikoerklirung, keine
Obergrenze und kein Opt-in, mit dem ein Privatkunde Zugang erlangen konnte.
Eine in Singapur ansissige Person kann iiber einen lizenzierten singapurischen
Anbieter nur dann Rendite auf Token erzielen, wenn sie als Accredited Investor gilt.
Bei diesem Test gelten der in Kapitel III beschriebene Abschlag von 50 Prozent und
die Obergrenze von 200.000 S$ fiir Token-Bestinde.

Die MAS hat erwogen, Staking fiir Privatkunden mit Offenlegungspflichten und
einem Verbot der Weiterverpfindung zuzulassen, und diese Alternative verworfen.
Ihre Begriindung hatte drei Stringe. Privatkunden kénnten die Gegenpartei-,
Slashing- und Liquiditdtsrisiken von Staking und Lending nicht beurteilen. Die

Zusammenbriiche von 2022 hitten gezeigt, dass die Produkte als sicher vermarktet
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wurden, obwohl sie es nicht waren. Und die betriebliche Komplexitit der Trennung
gestakter Token mache es unmoglich, die Verwahrschutzmechanismen des neuen
Regimes umzusetzen.® Mit dieser Entscheidung nimmt Singapur die restriktivste
Position unter den grofien Finanzplitzen ein. MiCA in der Europiischen Union
erlaubt Staking-Dienste mit Offenlegung. Die Schweiz erlaubt sie vorbehaltlich der
unten beschriebenen Einlagenpriifung. Hongkong gestattet lizenzierten Plattformen

seit 2025 unter Auflagen, Privatkunden Staking anzubieten (siehe Teil O, Kapitel
I10).4

Mandantenfrage

»Wir betreiben eine MPI in Singapur, und unsere Privatkunden fragen nach ETH-
Staking. Kénnen wir es iiber eine Schweizer Schwestergesellschaft anbieten?” Nicht
denselben Kunden. Ein singapurischer Privatkunde, den Ihre MPI fiir ein Produkt,
das sie selbst nicht anbieten darf, an eine Schweizer Schwestergesellschaft verweist,
bleibt im Sinne der Guidelines Ihr Privatkunde. Die MAS wiirde die
Weiterverweisung als Umgehung werten. Eine in Singapur anséssige Person, die die
Schweizer Schwestergesellschaft selbst findet und dort ein Konto eréffnet, ist
Kundin der Schweizer Gesellschaft. Diese muss dann priifen, ob sie durch die
Ansprache von in Singapur ansissigen Personen unter den Payment Services Act
fillt. Praktisch lautet die Antwort: Bieten Sie Staking nur Kunden der MPI an, die
das Onboarding als Accredited Investor abgeschlossen haben, und halten Sie das
Marketing der Schweizer Gesellschaft von Singapur fern.

Anmerkungen

1. MAS, Pressemitteilung ,MAS publishes investor protection measures for
digital payment token services®, 3. Juli 2023: Die MAS wird DPT-
Dienstleistern untersagen, Lending und Staking von DPT-Token fiir
Privatkunden zu erméglichen; fiir institutionelle Anleger und Accredited

Investors bleiben diese Tdtigkeiten verfiigbar. <

2. Payment Services Regulations 2019 in der 2024 geidnderten Fassung, Verbot
fir DPT-Dienstleister, die DPTs eines Privatkunden zu belasten, zu verleihen
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oder zu staken; MAS Response to Feedback Received on Proposed
Amendments to the Payment Services Regulations, 2. April 2024. <

3. MAS, Response to Public Consultation on Proposed Regulatory Measures for
Digital Payment Token Services (Part 1), 3. Juli 2023, Abschnitt zu Lending
und Staking. <

4. Securities and Futures Commission (Hongkong), Rundschreiben zu Staking-
Diensten lizenzierter Handelsplattformen fiir virtuelle Vermogenswerte, April
2025; Verordnung (EU) 2023/1114 (MiCA), Titel V, zu Kryptowerte-
Dienstleistungen einschlieflich Verwahrung mit Offenlegungspflichten zum
Staking. €

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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