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Was Borsen tun und was nicht

In Singapur lizenzierte Borsen sind an den Payment Services Act (PSA), an MAS
Notice PSNO2 zur Geldwischebekimpfung und an ihre eigenen
Nutzungsbedingungen gebunden. Auf ein Anwaltsschreiben hin legen sie keine
Kundendaten offen, weil sie damit gegen den Personal Data Protection Act 2012 und
ihren Vertrag mit dem Kunden verstofen wiirden. Ein glaubwiirdiges Schreiben mit
beigefiigter Strafanzeige fiihrt meist dazu, dass sie ein Konto kurzzeitig sperren. Das
Schreiben liefert ihnen hinreichende Verdachtsgriinde, und die Sperre ist eine
Schutzmafinahme im Rahmen ihrer Pflichten zur Geldwischebekimpfung. Auf eine
gerichtliche Anordnung hin legen sie offen und sperren unbefristet. Wer diesen
Ablauf kennt, formuliert das Sicherungsschreiben so, dass es die Verdachtsgriinde
liefert, und reicht den Antrag innerhalb des Zeitfensters der freiwilligen Sperre ein.

Im Ausland gegriindete, aber in Singapur titige Borsen werfen eine
Zustindigkeitsfrage auf, die CLM v CLN beantwortet hat: Den beklagten Borsen auf
den Kaimaninseln und den Seychellen wurde im Ausland zugestellt, und die
Anordnungen ergingen gegen sie.! In der Praxis halten sich die singapurischen
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Biiros solcher Gruppen daran. Andernfalls droht eine Verurteilung wegen
Missachtung des Gerichts (contempt) gegen eine Gesellschaft, deren Lizenz oder
Lizenzantrag bei der MAS anhingig ist.

Emittenten von Stablecoins

Tether und Circle haben beide auf Ersuchen von Strafverfolgungsbehérden und
Gerichten Adressen gesperrt. In einigen Fillen haben sie gesperrte Token auf
gerichtliche Anordnung neu an Geschidigte ausgegeben. Eine singapurische
Anordnung gegen die singapurische Gesellschaft des Emittenten, soweit vorhanden,
oder eine mit Genehmigung im Ausland zugestellte Anordnung wird bei
Riickgewinnungsverfahren zu USDT und USDC immer tiblicher. Die
Nutzungsbedingungen der Emittenten behalten ihnen die Sperre vor. Ob sie auf
eine auslindische Anordnung hin handeln, hingt jedoch von ihrer eigenen
Compliance-Politik ab. Mit der 2023 erteilten MPI-Lizenz von Circle in Singapur
hat das singapurische Gericht fiir USDC einen inlédndischen Adressaten.?

Beispiel

Ein Family Office mit Sitz in Zug hielt 1.200 ETH bei einem singapurischen
Verwahrer. Ein Mitarbeiter des Verwahrers iibertrug die ETH mit
kompromittierten Administratorzugangsdaten auf eine neue Adresse, tauschte sie an
einer dezentralen Borse in USDT und zahlte die USDT bei zwei zentralen Borsen
ein, von denen eine in Singapur lizenziert war und die andere von Dubai aus
operierte. Der singapurische Anwalt erwirkte binnen vier Tagen eine Proprietary
Injunction und eine weltweite Freezing Order gegen unbekannte Personen sowie
Bankers Trust Orders gegen beide Borsen, die dem singapurischen Biiro der Dubaier
Borse zugestellt wurden. Die singapurische Borse legte den Kontoinhaber, eine in
Singapur ansissige Person, innerhalb einer Woche offen. Die Dubaier Borse legte
offen, nachdem ihr ein Schreiben ein Contempt-Verfahren gegen ihre singapurische
Gesellschaft angedroht hatte. Fiinf Monate spiter folgte ein Summary Judgment
nach dem Modell ByBit. Die eigene Haftung des Verwahrers aus Vertrag und
Fahrlissigkeit wurde in einem zweiten Verfahren verfolgt und durch Vergleich
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erledigt. In der Schweiz hitte das Family Office das Schweizer Bankkonto des
Verwahrers mit Arrest belegen konnen, an die Borsen wire es aber nicht

herangekommen.

Anmerkungen

1. CLM v CLN [2022] SGHC 46 Rn. [8], [21] und [61]-[75]. <

2. Circle Internet Singapore Pte Ltd, Major Payment Institution licence, von der
MAS im Juni 2023 erteilt; Sperrpolitik von Tether, wie von Tether Limited

veroffentlicht. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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