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Der Markt für Franken-Stablecoins ist wegen der oben beschriebenen
regulatorischen Hürden klein geblieben. Drei Modelle wurden erprobt. Der
CryptoFranc (XCHF) von Bitcoin Suisse wurde ab 2018 als anleiheähnliches
Instrument nach Schweizer Recht ausgegeben und später eingestellt. DCHF der
Sygnum Bank wird von einer lizenzierten Bank ausgegeben und ist auf deren eigene
Kunden beschränkt, was ihn zu einer tokenisierten Einlage macht. Centi hat einen
Franken-Stablecoin gegen eine Bankgarantie nach der Konstruktion vor 2024
ausgegeben und muss nun die Anforderungen der Aufsichtsmitteilung 06/2024
erfüllen.1

Perspektive Zug
Eine Zuger Gesellschaft, die 2026 einen Franken-Stablecoin ausgeben will, hat vier
Wege. Sie kann Bank werden, was langsam und teuer ist. Sie kann eine Fintech-
Lizenz nach Art. 1b BankG erwerben. Diese begrenzt das Volumen auf 100
Millionen CHF und verbietet Zinszahlungen, erlaubt aber einen öffentlichen
Stablecoin für Zahlungszwecke. Sie kann mit einer lizenzierten Bank
zusammenarbeiten, die den Token als tokenisierte Einlage an die von der
Gesellschaft aufgenommenen Kunden ausgibt. Oder sie wartet auf die Kategorie des
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Zahlungsmittelinstituts, die der Bundesrat zum Stichtag in der Vernehmlassung
hatte. Nur der Fintech-Weg führt heute zu einem frei übertragbaren Franken-
Token. Selbst dann muss der Emittent jeden Inhaber nach dem GwG identifizieren,
weil er Finanzintermediär ist. Die Gesellschaft sollte Budget für das in Teil E,
Kapitel XII beschriebene Lizenzverfahren einplanen und für ein AML-Programm,
das auf ein Zahlungsgeschäft zugeschnitten ist.

Anmerkungen

Zu den einzelnen Franken-Stablecoins und ihrem aufsichtsrechtlichen Status
siehe Teil E, Kapitel VII, das auch die Aufmerksamkeit der FINMA-
Enforcement für das Garantiemodell seit 2024 festhält. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
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Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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