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Die Steuer des Emittenten auf den Verkauf hingt vom Rechtstriger und von der
Einordnung ab. Eine steuerbefreite Zuger Stiftung zahlt nichts. Eine steuerpflichtige
Zuger Stiftung erfasst den Verkaufserlos bei Lieferung der Token als Ertrag. Sie
zieht die Entwicklungs- und Vertriebskosten ab und zahlt auf das Nettoergebnis
Gewinnsteuer von knapp 12 Prozent. Bei einem Nutzungs-Token mit
Leistungsverpflichtung kann der Erlos iiber den Zeitraum der Leistungserbringung
abgegrenzt werden.! Die Schweizer Mehrwertsteuer erfasst den Verkauf eines
Nutzungs-Tokens als Entgelt fiir eine Dienstleistung. Der Ort der Leistung richtet
sich nach dem Sitz des Empfingers. Verkiufe an singapurische Teilnehmer
unterliegen daher nicht der Schweizer Mehrwertsteuer, Verkidufe an Schweizer
Teilnehmer schon. Zahlungs-Token fallen als Zahlungsmittel nicht unter die
Mehrwertsteuer.? Ein singapurischer Emittent erfasst den Erlés aus dem Verkauf
von Nutzungs-Token als Einkommen, abgegrenzt iiber den Leistungszeitraum. GST
fillt nicht an, weil die Lieferung von digital payment tokens (digitalen
Zahlungstoken) steuerbefreit ist und an auslindische Kunden verkaufte Nutzungs-
Token dem Nullsatz unterliegen.?
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Fiir die Teilnehmer ist der Erwerb von Token gegen Zahlung in beiden Standorten
ein Kauf ohne unmittelbare Steuerfolge. Die spitere Verduferung ist fiir einen
Schweizer Privatanleger und fiir einen singapurischen Anleger steuerfrei. Fiir einen

Hindler ist sie in beiden Lindern steuerpflichtig.

Anmerkungen

1. ESTV, Arbeitspapier zu Kryptowihrungen und ICOs/ITOs, Abschnitte zur
gewinnsteuerlichen Behandlung von Token-Emissionen (Ertragserfassung bei
Lieferung; Riickstellungen fiir Entwicklungsverpflichtungen); DBG, SR
642.11, Art. 58. Teil G, Kapitel IV. <

2. Mehrwertsteuergesetz vom 12. Juni 2009 (MWSTG), SR 641.20, Art. 18 und
Art. 21 Abs. 2 Ziff. 19 (Ausnahme der Umsitze im Bereich der
Zahlungsmittel); ESTV, MWST-Info 04 und Praxis zu Kryptowihrungen.
Teil G, Kapitel V. «

3. IRAS e-Tax Guide, ,Income Tax Treatment of Digital Tokens®, Abschnitt 9;
Goods and Services Tax Act 1993 (2020 Rev. Ed.), Fourth Schedule, Part I,
para. 1(1)(k) (steuerbefreite Lieferung digitaler Zahlungstoken mit Wirkung
zum 1. Januar 2020); IRAS e-Tax Guide, ,GST: Digital Payment Tokens®, 19.
November 2019 in der tiberarbeiteten Fassung. Teil M, Kapitel III. «

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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