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Die MAS hat ihren Rahmen fiir Stablecoins mit Bindung an eine einzelne Wihrung
am 15. August 2023 endgiiltig festgelegt. Er gilt fiir Stablecoins, die an den Singapur-
Dollar oder eine G10-Wihrung gekoppelt sind und in Singapur ausgegeben werden.
Er verlangt Reservevermogen, das Regeln zu Zusammensetzung, Bewertung,
Verwahrung und Priifung geniigt, dazu ein Mindestkapital und liquide Mittel.
Riicknahmen zum Nennwert miissen binnen fiinf Geschiftstagen nach dem
Verlangen erfolgen. Offenzulegen sind der Stabilisierungsmechanismus, die Rechte
der Inhaber und die Priifungsergebnisse. Ein Emittent, der simtliche
Anforderungen erfiillt, kann beantragen, dass sein Token als ,MAS-regulated
stablecoin“ anerkannt wird. Der Missbrauch dieser Bezeichnung ist strafbewehrt.!
Zum 30. Juni 2026 wurde der Rahmen gesetzlich umgesetzt, die Einzelheiten der
Umsetzungsvorschriften standen aber noch nicht fest. XSGD von StraitsX und
USDG von Paxos gehorten zu den Singapur-Dollar- und US-Dollar-Stablecoins, die
unter den Ubergangsregelungen von Singapur aus ausgegeben wurden. Teil K,
Kapitel VI behandelt den Rahmen und seinen Stand.
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Die Tokenisierung ist der Teil der Digital-Asset-Agenda, den die MAS ohne
Vorbehalt verfolgt hat. Project Guardian, gestartet am 31. Mai 2022, brachte Banken,
Vermogensverwalter und Infrastrukturanbieter zusammen, um die Tokenisierung
von Fonds, Anleihen, Einlagen und Devisen auf 6ffentlichen und
zugangsbeschrinkten Netzwerken zu erproben. Bis 2025 hatte es mehr als vierzig
Teilnehmer und eine Reihe von Branchenrahmenwerken fiir tokenisierte Fonds und
festverzinsliche Wertpapiere hervorgebracht.? Global Layer One ist die begleitende
Initiative fiir eine gemeinsame Registerinfrastruktur regulierter Institute. Project
Orchid erprobte zweckgebundenes Geld und digitale Singapur-Dollar fiir
Privatkunden. Die entstandenen tokenisierten Produkte, darunter Geldmarktfonds,
Anleihen und Bankeinlagen, werden nach dem Securities and Futures Act und dem
Banking Act als das reguliert, was sie verkorpern. Das ist die singapurische Fassung
des Grundsatzes ,same activity, same risk, same regulation®. Teil K, Kapitel VII
behandelt den Rahmen fiir die Tokenisierung und den Fahrplan zur
Kommerzialisierung fiir 2025 bis 2026.

Anmerkungen

1. MAS, Medienmitteilung ,MAS finalises stablecoin regulatory framework®, 15.
August 2023. <

2. MAS, Medienmitteilung ,MAS partners the industry to pilot use cases in
digital assets®, 31. Mai 2022; MAS, Veroffentlichungen der Branchengruppe
Project Guardian, darunter das Guardian Fixed Income Framework und das

Guardian Funds Framework vom November 2024. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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