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Dass an eine Wihrung gekoppelte Token aus der DPT-Definition ausgeschlossen
sind, iiberrascht viele Mandanten, denn ein Stablecoin ist das Token, das am
hiufigsten als Zahlungsmittel verwendet wird. Der Grund liegt in der
Voraussetzung der Definition, dass das Token weder auf eine Wihrung lauten noch
an eine Wihrung gekoppelt sein darf. Die IRAS behandelt einen an Fiatgeld
gekoppelten Stablecoin als Derivat, weil sich sein Wert von der zugrunde liegenden
Wihrung ableitet. Derivate sind nach paragraph 1(j) von Part I des Fourth Schedule
steuerbefreite Leistungen.! Fiir den Tausch eines Stablecoins gegen Fiatgeld ist das
praktische Ergebnis dasselbe: keine GST. Bei der Verwendung eines Stablecoins als
Zahlungsmittel unterscheidet sich das Ergebnis. Eine Zahlung in Bitcoin bleibt als
Leistung aufler Betracht, wihrend eine Zahlung in USDC technisch eine
steuerbefreite Lieferung eines Derivats durch den Zahlenden ist. Fiir eine
Privatperson dndert das nichts. Fiir ein GST-registriertes Unternehmen, das seine
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Lieferanten in Stablecoins bezahlt, bedeutet es, dass jede Zahlung eine steuerbefreite
Leistung ist, die in den steuerbefreiten Umsatz des Unternehmens einflief3t. Die

Folgen fiir den Vorsteuerabzug werden unten beschrieben.

Die Behandlung von MAS-regulierten Single-Currency-Stablecoins nach dem
Rahmenwerk von 2023 (siehe Teil K, Kapitel VI) hat die GST-Analyse nicht
verindert. Ein regulierter SGD-Stablecoin bleibt an eine Wihrung gekoppelt und
damit auflerhalb der DPT-Definition. Von Banken ausgegebene tokenisierte
Einlagen sind Forderungen gegen die Bank und werden fiir GST-Zwecke wie die
zugrunde liegende Einlage behandelt. Ihre Ubertragung ist daher eine steuerbefreite
Finanzdienstleistung.

Anmerkungen

1. IRAS, e-Tax Guide GST: Digital Payment Tokens, dritte Auflage, 30. Januar
2026, Rn. 5.7 und FAQ 2 (an Fiatgeld gekoppelte Stablecoins sind keine
DPTs; als nach para 1(j), Part I, Fourth Schedule steuerbefreite Derivate
behandelt). «

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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