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Singapur kennt weder eine Stiftung noch einen Verein mit Rechtspersonlichkeit im
Schweizer Sinne. Als Wrapper hat sich ab 2018 die Company Limited by Guarantee
(CLG) nach s. 17 des Companies Act 1967 herausgebildet, eine Gesellschaft mit
beschrinkter Garantiehaftung der Mitglieder. Eine CLG hat kein Stammkapital.
Ihre Mitglieder verpflichten sich, im Fall der Liquidation einen symbolischen Betrag
beizusteuern, typischerweise 1 S$ bis 10 S$. Gefiihrt wird sie von Directors, die die
iiblichen Pflichten von Gesellschaftsorganen treffen. Sie darf keine Gewinne an ihre
Mitglieder ausschiitten und muss ihre Ertrige fiir ihre satzungsmifligen Zwecke
verwenden. Zwischen 2018 und 2022 griindeten viele Protokolle in Singapur CLGs
und bezeichneten sie in ihren 6ffentlichen Unterlagen als ,Foundations®, was sie
nicht sind.!

Als Forder- und Okosystemeinheit funktioniert die CLG ordentlich. Als DAO-
Wrapper taugt sie aus drei Griinden wenig. [hre Mitglieder sind die in der Satzung
benannten Garanten. Ein offener Kreis von Token-Inhabern lisst sich nur iiber
einen Mechanismus abbilden, den das Gesetz nicht vorsieht. Die Directors

kontrollieren die Gesellschaft und haften fiir sie, eine DAO-Abstimmung kann sie
rechtlich also nicht binden. Und als Gesellschaft muss die CLG Abschliisse
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einreichen, einen in Singapur ansissigen Director haben, Versammlungen abhalten
und den Companies Act vollstindig einhalten. Beliebt war die CLG in Singapur,
weil es keine andere Rechtsform gab und weil die Monetary Authority of Singapore
(MAS) und die ACRA ihr bis 2022 wenig Aufmerksamkeit schenkten. Nach den
Zusammenbriichen von Terraform und Three Arrows, an denen singapurische
Gesellschaften beteiligt waren, nahm die Priifung von Protokoll-CLGs zu. Seit dem
Inkrafttreten des DTSP-Regimes am 30. Juni 2025 benétigt eine CLG, die fiir
Personen auflerhalb Singapurs irgendeinen Digital Token Service erbringt, eine
Lizenz, die sie nicht erhalten wird. Viele Protokoll-CLGs wurden im Laufe des
Jahres 2025 liquidiert oder ins Ausland verlegt.?

Singapurer Perspektive

Ein Protokoll mit singapurischen Wurzeln, das seine Treasury noch in einer
singapurischen CLG hilt, sollte vor Ende 2026 drei Punkte priifen. Erstens: Ubt die
CLG eine Titigkeit aus, die nach Part 9 des FSMA 2022 als Digital Token Service
gilt, etwa die Verwahrung von Token fiir Dritte, den Betrieb eines Frontends oder
die Abwicklung von Ubertragungen? Dann handelt sie ohne Lizenz. Zweitens: Ist
den Directors bewusst, dass sie personlich fiir die Compliance der CLG
verantwortlich sind und sich nicht hinter einer DAO-Abstimmung verstecken
konnen? Drittens: Wire die Treasury in einer Schweizer Stiftung besser aufgehoben,
wihrend die singapurische Einheit auf eine Entwicklungs- oder Fordergesellschaft
reduziert wird? Teil P, Kapitel IV erldutert die Sitzverlegung Schritt fiir Schritt.

Anmerkungen

1. Companies Act 1967 (Singapur), s. 17(2) (company limited by guarantee), s. 29
(Befugnis, bei gemeinniitzigen Gesellschaften auf den Zusatz ,Limited” im
Namen zu verzichten) und Part 5 zu den Pflichten der Directors. Teil P,
Kapitel II1. <

2. Terraform Labs Pte Ltd war eine singapurische Private Company; die Luna

Foundation Guard war eine singapurische CLG. Die verschirfte Priifung nach
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2022 und die Folgen des DTSP-Regimes sind in Teil I, Kapitel III und Teil K,
Kapitel V dargestellt. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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