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Den singapurischen Markt fiir Dollar-Stablecoins prigen zwei Token. XSGD von
StraitsX wird seit 2020 von einer Gesellschaft ausgegeben, die eine Major Payment
Institution (MPI)-Lizenz fiir die Ausgabe von E-Geld und fiir DPT-Dienste hiilt.
USDG von Paxos Digital Singapore ist ein US-Dollar-Stablecoin, der aus Singapur
nach den Erwartungen des SCS-Rahmens ausgegeben wird und 2024 von der MAS
grundsitzlich genehmigt wurde.! Der Fall USDG zeigt, wie sich Singapur strategisch
nutzen lisst. Ein an eine G10-Wihrung gekoppelter Stablecoin kann von einer
singapurischen Gesellschaft nach dem SCS-Rahmen ausgegeben werden. Der Token
erhilt so eine aufsichtsrechtliche Bezeichnung, die asiatische und europiische
Gegenparteien anerkennen, ohne dass der Emittent eine Bank sein muss.

Grenziiberschreitende Perspektive

Fiir eine Gruppe, die einen Stablecoin fiir beide Finanzplitze will, lautet die
praktische Antwort 2026: ein in Singapur ausgegebener SCS, gekoppelt an den US-
Dollar oder den Franken und in der Schweiz tiber eine schweizerisch lizenzierte
Borse oder einen Verwahrer vertrieben, der Schweizer Inhaber nach dem GwG
aufnimmt. Der singapurische Emittent ist von der MAS lizenziert. Der Schweizer

Vertreiber ist Finanzintermediir nach Schweizer Recht. Der Token selbst ist ein
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einlagendhnlicher Anspruch gegen einen singapurischen Emittenten und gegen
niemanden in der Schweiz, womit das Bankengesetz nicht greift. Die Gruppe muss
priifen, ob die Titigkeit des Schweizer Vertreibers nicht auf eine Ausgabe des
Tokens in der Schweiz hinauslduft. Dann wire die Analyse der FINMA von 2019
und 2024 wieder im Spiel. Auerdem ist zu priifen, ob das geplante Schweizer
Regime fiir Krypto-Institute nach seinem Inkrafttreten eine Genehmigung fiir in

der Schweiz vertriebene auslidndische Stablecoins verlangt.

Anmerkungen

1. MAS, Eintrige im Financial Institutions Directory fiir StraitsX Pte Ltd
(vormals Xfers) und Paxos Digital Singapore Pte Ltd; Paxos-
Medienmitteilung vom 1. November 2024 zum Start von Global Dollar
(USDG) nach dem Rahmen der MAS. Teil K, Kapitel VI. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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