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Bis 2025 hatten beide Standorte entschieden, was sie sein wollten. Singapur setzte
auf institutionelle Tokenisierung, regulierte Stablecoins und eine kleine Zahl
kapitalstarker DPT-Lizenznehmer, die einen geschiitzten Privatkundenmarkt
bedienen. Zugleich sollten die reinen Offshore-Token-Geschiifte verschwinden. Das
DTSP-Regime trat am 30. Juni 2025 ohne Ubergangsfrist in Kraft und erreichte
dieses letzte Ziel binnen Wochen. Eine Reihe von Handelshiusern und Token-
Emittenten zog nach Dubai, Hongkong und teils nach Zug.! Project Guardian
entwickelte sich von Pilotprojekten hin zu kommerziellen Rahmenwerken fiir
tokenisierte Fonds und Anleihen. Die Mafnahmen zum Kundenzugang entfalteten
am 19. Juni 2025 ihre volle Wirkung. Singapur verpflichtete sich im November
2024 zum CAREF, der erste Austausch wird fiir 2027 oder 2028 erwartet.

Die Schweiz wollte der Ort bleiben, an dem die Infrastruktur gebaut wird und an
dem ein serioses Kryptounternehmen ein Bankkonto und bei Bedarf eine
Bankbewilligung erhalten kann. Die SNB verlingerte Project Helvetia im Juni 2025
bis mindestens Mitte 2027 und ergidnzte die Abwicklung in herk6mmlichem
Zentralbankgeld tiber eine Anbindung an das SIC-System. Damit wurde die Schweiz
zum einzigen Land, in dem sowohl Wholesale-CBDC als auch eine an das RTGS-
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System angebundene Abwicklung tokenisierter Vermogenswerte im
Produktivbetrieb laufen.? Das Parlament genehmigte die multilaterale CARF-
Vereinbarung am 26. September 2025, und das geinderte AIA-Gesetz trat am 1.
Januar 2026 in Kraft. Weil der Bundesbeschluss tiber die Partnerstaaten im
November 2025 sistiert wurde, beginnt die Datenerhebung jedoch frithestens am 1.
Januar 2027, der erste Austausch folgt 2028 (siehe Teil C, Kapitel VI und Teil G,
Kapitel VII).} Die Geldwischereireform, die ein eidgenéssisches
Transparenzregister schafft und Sorgfaltspflichten auf Berater ausdehnt, durchlief
das Parlament. Der Bundesrat arbeitete derweil an einem Stablecoin-Regime weiter.
Teil C, Kapitel VI gibt fiir jeden Punkt den Stand vom 30. Juni 2026 wieder.

Anmerkungen

1. MAS, ,Response to feedback received on proposed regulatory approach,
regulations, notices and guidelines for digital token service providers®, 30.
Mai 2025; MAS, Medienmitteilung vom 6. Juni 2025. <

2. Schweizerische Nationalbank, Medienmitteilung vom 30. Juni 2025. <

3. Staatssekretariat fiir internationale Finanzfragen, ,CARF FAQ Update®. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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