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Perpetual Futures (Perps) sind das dominierende Derivat an den Kryptomirkten.
Ein Perp ist ein Terminkontrakt ohne Verfall, der durch periodische Funding-
Zahlungen zwischen Long- und Short-Positionen am Kassakurs ausgerichtet bleibt.
Dezentrale Perp-Borsen wie dYdX, GMX und Hyperliquid halten Sicherheiten in
Smart Contracts und rechnen Positionen zu Orakelpreisen ab. Hebel von fiinfzig
und mehr sind dort tiblich.

Ein Perp ist nach Schweizer wie nach singapurischem Recht ein Derivat. In der
Schweiz ist er ein Derivat nach Art. 2 lit. ¢ FinfraG und, wenn standardisiert und
offentlich angeboten, ein Finanzinstrument nach dem FIDLEG. In Singapur ist er
ein Derivatkontrakt und ein Kapitalmarktprodukt nach dem SFA. Sein Angebot an
Privatanleger erfordert eine Capital Markets Services Licence (CMS-Lizenz), seine
Borse eine Zulassung als Approved Exchange oder Recognised Market Operator.!
Eine dezentrale Perp-Borse mit identifizierbarem Betreiber betreibt in beiden
Finanzplitzen einen Derivatemarkt ohne Lizenz. Fehlt ein identifizierbarer
Betreiber, stellt sich dieselbe Frage wie beim AMM. Die MAS hat ausdriicklich

erklirt, dass sie gehebelte Kryptoderivate fiir Privatkunden als ungeeignet ansieht,
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und DPT-Lizenznehmern seit 2024 untersagt, sie Privatkunden anzubieten. Ein in
Singapur ansissiges Team, das ein Perp-Frontend fiir Privatnutzer betreibt, wire ein

Ziel fir Durchsetzungsmafinahmen.

Anmerkungen

1. Financial Market Infrastructure Act, SR 958.1, Art. 2 lit. ¢ (Derivate);
Securities and Futures Act 2001 (Singapur), s. 2(1), Definitionen von
,derivatives contract” und ,capital markets products®, sowie Part 2 zu
Mirkten. Teil E, Kapitel V und Teil K, Kapitel IV. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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