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Rechtsvergleichung zwischen einem Bundesstaat des Civil Law und einem Stadtstaat
des Common Law birgt ein bekanntes Risiko: Der Vergleich ebnet methodische
Unterschiede zu Unterschieden im Ergebnis ein. Ein Schweizer Jurist fragt zuerst,
was ein Token nach dem ZGB ist, und leitet die Folgen deduktiv ab. Ein
singapurischer Jurist fragt, was das Gericht in ByBit Fintech Ltd v Ho Kai Xin gesagt
hat, und argumentiert von dieser Entscheidung aus. Beide gelangen zu einem
Ergebnis, nach dem ein Mandant handeln kann. Der Weg dorthin erklirt aber die
verbleibende Unsicherheit. Wo das Schweizer Recht eine Antwort kodifiziert hat
(Registerwertrechte, Aussonderung in der Insolvenz), steht die Schweizer Position
fest, bis das Parlament titig wird. Wo Singapur ein Urteil hat, kann das nichste
Urteil die Position verfeinern. Daran sollten Leser denken, wenn eine Tabelle unten
in zwei Zellen dasselbe Wort zeigt.!

Eine zweite Grenze betrifft den Stichtag. Dieses Buch gibt den Rechtsstand vom 30.
Juni 2026 wieder. Mehrere der folgenden Vergleiche beruhen auf Regimen, deren
Ubergangsfristen in den zwolf Monaten davor endeten (das singapurische Regime
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fiir digital token service providers am 30. Juni 2025, der Bestandsschutz unter MiCA
am 1. Juli 2026). Andere beruhen auf Gesetzgebung, die fiir spiter im Jahr 2026 oder
fiir 2027 angekiindigt war. Jeder dieser Punkte ist gekennzeichnet.

Eine dritte Grenze ist die Wahl der Achsen. Die sieben Achsen wurden gewihlt,
weil sie den Entscheidungen der Leser entsprechen. Was halten sie? Brauchen sie
eine Lizenz? Uberstehen die Vermdgenswerte ihrer Kunden ihre Insolvenz? Was
muss das Compliance-Team tun, welche Steuer wird fillig, wie werden gestohlene
Vermogenswerte zuriickgeholt, und was geschieht beim Tod des Inhabers? Es gibt
weitere Achsen, darunter Datenschutz, Arbeitsrecht und Gesellschaftsrecht, die in
den einschligigen Teilen behandelt werden. Hier bleiben sie aufien vor, weil sie
selten iiber die Wahl des Standorts entscheiden.

Anmerkungen

1. Der methodische Punkt wird in Teil A, Kapitel V entwickelt, wo die sieben
Achsen eingefiihrt werden und definiert wird, was ,Arbitrage” zwischen den

Standorten bedeutet. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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