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Welche Lizenz ein Digital-Asset-Unternehmen braucht, hingt von der Funktion
seines Produkts ab. Sechs Regime decken das Feld ab.

Tiatigkeit Gesetz Lizenz oder Status Aufsichtsperspektive

Standard P t
Handel, Tausch, an. ar. ay.men
Institution Licence

Ubertragung oder Payment
Vi hg & dieital S ¥ ‘ces Act oder Major Payment  Zahlungsverkehr und
erwahrung von digita ervices Ac
5 & Institution Licence AML/CFT
payment tokens; 2019
. (DPT-
Vermittlung des Tauschs . .
Dienstleistung)

Payment
Services Act
2019 (E-Geld Major Payment

Ausgabe von E-Geld oder sowie der Institution Licence;
) ] ] Zahlungsverkehr,
eines regulierten Stablecoin- Anforderungen an .
’ . geldpolitisch
Stablecoins Rahmen, Stablecoin-
sobald Emittenten
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Tiatigkeit

Handel mit oder
Verwaltung von Token,
die Kapitalmarktprodukte
sind; Betrieb einer Token-

Borse

Beratung zu Token, die
Anlageprodukte sind

Gewerbsmifiges Halten
von Token als Trust

Erbringung von Digital-
Token-Dienstleistungen
aus Singapur
ausschlief}lich an Kunden
auflerhalb Singapurs

Entgegennahme von
Einlagen, einschlieflich
tokenisierter Einlagen

Gesetz

gesetzlich
verankert)

Securities and
Futures Act
2001

Financial
Advisers Act
2001

Trust
Companies Act
2005

Financial

Services and
Markets Act
2022, Part 9

Banking Act
1970

Lizenz oder Status

Capital Markets
Services Licence;
Approved Exchange
oder Recognised
Market Operator

Financial Adviser's
Licence oder

Befreiung

Trust Business

Licence

DTSP-Lizenz (nur
unter duflerst engen
Voraussetzungen
erteilt)

Banklizenz
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Aufsichtsperspektive

Kapitalmarkt

Verhaltensaufsicht
Prudenzielle Aufsicht

und Verhaltensaufsicht

AML/CFT

Prudenzielle Aufsicht

Der Payment Services Act 2019 ist das Regime, auf das die meisten Krypto-

Unternehmen zuerst treffen. Section 5 verbietet es, ohne Lizenz gewerbsmiflig

Zahlungsdienste zu erbringen. Section 6 sieht drei Lizenzklassen vor: Money-

Changing, Standard Payment Institution und Major Payment Institution. Ein

Lizenznehmer braucht eine Major Payment Institution Licence, sobald der

durchschnittliche monatliche Wert der von ihm abgewickelten Transaktionen 3
Mio. S$ fiir einen einzelnen Zahlungsdienst oder 6 Mio. S$ fiir zwei oder mehr
Zahlungsdienste tibersteigt. Dasselbe gilt, sobald sein durchschnittlicher tiglicher E-
Geld-Bestand 5 Mio. S$ iibersteigt.! Die Definition des ,digital payment token"
(digitales Zahlungstoken) in Section 2(1) verlangt eine digitale Wertdarstellung, die
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als Einheit ausgedriickt ist, weder auf eine Wihrung lautet noch an eine Wihrung
gekoppelt ist, als vom Publikum akzeptiertes Tauschmittel gedacht ist und
elektronisch tibertragen, gespeichert oder gehandelt werden kann. Diese Definition
schlief3t an Fiatwihrungen gekoppelte Stablecoins bewusst aus. Sie sind E-Geld,
wenn sie auf eine Wihrung lauten und gegen Entgegennahme von Geld ausgegeben

werden.? Teil K, Kapitel I analysiert den Anwendungsbereich.

Der Securities and Futures Act 2001 erfasst Token, die Kapitalmarktprodukte sind:
Wertpapiere, Anteile an einem Collective Investment Scheme und Derivate. Eine
Plattform, auf der solche Token gehandelt werden, muss eine Approved Exchange
oder ein Recognised Market Operator sein. Ein Hindler braucht eine Capital
Markets Services Licence fiir den Handel mit Kapitalmarktprodukten, der Manager
eines Fonds, der solche Token hilt, eine Lizenz fiir die Fondsverwaltung. Die
Fassung 2020 des MAS Guide to Digital Token Offerings erldutert die Einordnung
anhand von Fallstudien. Sie bleibt der mafgebliche Text fiir den
Anwendungsbereich des Kapitalmarktrechts.? Teil K, Kapitel IV behandelt dieses
Regime.

Beispiel: Eine Zuger GmbH hat einen Utility-Token ausgegeben, der Zugang zu
ihrem dezentralen Speichernetzwerk gewihrt. Nun will sie eine Tochtergesellschaft
in Singapur griinden, die den Token an asiatische Kunden gegen Singapur-Dollar
verkauft und die Token der Kunden in einer gehosteten Wallet verwahrt. Am
Anfang steht die Einordnung. Der Token vermittelt keine finanziellen Rechte und
soll innerhalb des Netzwerks als Tauschmittel dienen. Er ist daher ein digital
payment token im Sinne des Payment Services Act 2019, wenn das Publikum ihn als
Zahlungsmittel akzeptiert. Die MAS legt dieses Erfordernis weit aus. Der Verkauf
des Tokens gegen Fiatgeld ist ,dealing in digital payment tokens“. Seine Verwahrung
fiir Kunden ist seit dem 4. April 2024 ein ,digital payment token service” in der
Form der Verwahrung. Die Tochtergesellschaft braucht daher eine Lizenz fiir
Zahlungsdienste: unterhalb der Schwellenwerte die Standard-, oberhalb die Major-
Lizenz. Eine Capital Markets Services Licence braucht sie nicht, weil der Token kein
Kapitalmarktprodukt ist. Auch eine DTSP-Lizenz nach Part 9 ist nicht erforderlich,
weil sie Kunden in Singapur bedient und eine Lizenz nach dem Payment Services
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Act besitzt. Die Schweizer Seite der Analyse, also die Frage, ob die Zuger GmbH
Finanzintermediirin im Sinne des Geldwischereigesetzes (GwG) ist, behandelt Teil
F, Kapitel II.

Anmerkungen

1. Payment Services Act 2019 (2020 Rev Ed), s. 5 (Lizenzpflicht), s. 6(4)(b) (die
sieben Zahlungsdienste: Kontoer6ffnung, inlindischer Geldtransfer,
grenziiberschreitender Geldtransfer, Hindlerakquisition, E-Geld-Ausgabe,
digital payment token service, Geldwechsel) und s. 6(5) (Schwellenwerte fiir
die Major Payment Institution Licence), Wortlaut wie auf Singapore Statutes

Online veroffentlicht. <

2. Payment Services Act 2019, s. 2(1), Definition des ,digital payment token”
(digitale Wertdarstellung, soweit keine ausgenommene digitale
Wertdarstellung, die als Einheit ausgedriickt ist, weder auf eine Wihrung
lautet noch an eine Wihrung gekoppelt ist, ein vom Publikum akzeptiertes
Tauschmittel ist oder sein soll und elektronisch {ibertragen, gespeichert oder

gehandelt werden kann). <

3. MAS, ,A Guide to Digital Token Offerings®, erstmals ver6ffentlicht am 14.
November 2017, zuletzt aktualisiert am 26. Mai 2020. Der Leitfaden baut auf
der Klarstellung der MAS vom 1. August 2017 auf, wonach Angebote digitaler
Token, die nach dem Securities and Futures Act regulierte Produkte

darstellen, der Regulierung unterliegen. <

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.

© 2026 Dr Alexander Ressos. This article may be quoted with attribution to SingaporelQ
(SingaporelQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP - contact@ressos.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporelQ.com and ressos.com.sg.


https://singaporeiq.com/legal-terms
https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg

	Lizenzkategorien für Digital Assets
	Anmerkungen
	Disclaimer


