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Terraform Labs und Do Kwon
Terraform Labs Pte Ltd war eine singapurische Gesellschaft. Als TerraUSD im Mai
2022 seine Bindung verlor und rund 40 Milliarden US$ an Marktwert
verschwanden, bestätigte die singapurische Polizei eine Ermittlung, und die MAS
erklärte, Terraform sei in Singapur nicht lizenziert gewesen. Do Kwon wurde im
März 2023 in Montenegro festgenommen und im Dezember 2024 an die
Vereinigten Staaten ausgeliefert. Dort bekannte er sich 2025 der Anklagen wegen
Betrugs nach Bundesrecht schuldig und wurde zu einer langen Freiheitsstrafe
verurteilt. Südkorea führte ein eigenes Verfahren. Bis zum 30. Juni 2026 war in
Singapur keine Anklage bekannt gegeben worden, während die singapurische
Liquidation von Terraform parallel zum Chapter-11-Verfahren in den Vereinigten
Staaten lief.1

Die Lehre für Singapur betrifft Zuständigkeit und Substanz. Singapur beherbergte
die Gesellschaft und die Gründer, doch Opfer, Börsen und Beweise waren überall.
Die Vereinigten Staaten handelten zuerst. Eine Gründung in Singapur schützt nicht
vor ausländischer Strafverfolgung, und die singapurischen Behörden werden diese
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unterstützen. Der Fall beschleunigte zudem den in Teil I, Kapitel III beschriebenen
Kurswechsel der MAS vom „Krypto-Hub“ zum „Digital-Asset-Hub“ samt den
nachfolgenden Maßnahmen zum Verbraucherschutz.

Hodlnaut
Hodlnaut Pte Ltd war eine singapurische Yield-Plattform. Sie hatte im März 2022
eine grundsätzliche Zusage für eine Lizenz nach dem Payment Services Act erhalten
und zog ihren Antrag im August 2022 zurück, wenige Tage bevor sie die
Auszahlungen aussetzte. Das Commercial Affairs Department leitete im November
2022 eine Ermittlung wegen möglichen Cheatings und Betrugs ein. Zuvor hatten
die vorläufigen Judicial Managers berichtet, dass die Gesellschaft trotz gegenteiliger
öffentlicher Erklärungen Positionen mit Bezug zu TerraUSD von etwa 317
Millionen US$ gehalten hatte. Die vorläufigen Judicial Managers waren am 29.
August 2022 bestellt worden, die Gesellschaft wurde am 10. November 2023
liquidiert.2 Die Betrugsanklage gegen den früheren Chief Executive folgte am 26.
Mai 2026. Die insolvenzrechtlichen Aspekte werden in Kapitel IV untersucht. Für
die Strafrechtspraxis zeigt der Fall die lange Nachwirkung eines
Plattformzusammenbruchs: Der Bericht eines Liquidators wird zur Polizeiakte, und
die Anklage kommt Jahre später.

Torque
Torque Group Holdings, eine von Singapur aus betriebene und auf den Britischen
Jungferninseln gegründete Krypto-Handelsplattform, brach Anfang 2021
zusammen, nachdem ein Mitarbeiter mutmaßlich durch nicht genehmigten Handel
Verluste verursacht hatte. Auf den Britischen Jungferninseln wurden Liquidatoren
bestellt, die in Singapur die Anerkennung beantragten, während die singapurische
Polizei gegen den Gründer ermittelte. Zivilklagen von Anlegern liefen parallel.3

In Erinnerung geblieben ist Torque weniger wegen des Ausgangs als wegen seiner
Struktur, die damals verbreitet war: eine BVI-Gesellschaft, ein Büro in Singapur, ein
Gründer mit Employment Pass, Kundenvermögen in Sammel-Wallets und
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Nutzungsbedingungen, die niemand gelesen hatte. Das seit dem 30. Juni 2025
geltende Regime des Financial Services and Markets Act für Anbieter mit
ausländischer Kundschaft sollte genau dieses Muster beenden.

Der Geldwäschefall von 2023
Im August 2023 nahm die Singapore Police Force bei koordinierten Razzien zehn
ausländische Staatsangehörige fest und stellte Vermögenswerte sicher oder fror sie
ein, deren Wert schließlich auf mehr als 3 Milliarden S$ beziffert wurde, darunter
Bargeld, Immobilien, Luxusgüter und Kryptowährungen. Alle zehn wurden 2024
wegen Straftaten nach dem CDSA und wegen Urkundenfälschung verurteilt,
erhielten Freiheitsstrafen zwischen dreizehn und siebzehn Monaten und wurden
abgeschoben. Der Großteil des Vermögens wurde zugunsten des Staates eingezogen.
Der Kryptoanteil war dem Wert nach bescheiden, politisch aber bedeutsam: Er
zeigte, dass Erträge aus ausländischem Online-Glücksspiel und Betrug über
singapurische Börsen und Bankkonten von Family-Office-Vehikeln flossen.4 Die
aufsichtsrechtlichen Folgen und die Folgen für Family Offices analysiert Teil L,
Kapitel V. Strafrechtlich ist festzuhalten, dass die Verurteilungen auf ss 54 und 55
CDSA beruhten. Der Tatbestand mit Beweislastumkehr in s 55 gab den Ausschlag,
wo die Anklage nicht jeden Dollar einer bestimmten Vortat zuordnen konnte.

Checkliste
Entdeckt ein singapurisches Unternehmen im Bereich Digital Assets einen internen
Verlust, entscheidet die erste Woche über das strafrechtliche Risiko aller Beteiligten.
Ein Board sollte: - Logs, Signaturprotokolle und Kommunikation sichern, bevor
jemand „aufräumt“; - ein forensisches Abbild der Signiergeräte und
Administratorkonten erstellen lassen; - binnen weniger Tage entscheiden, ob
Strafanzeige und Verdachtsmeldung erstattet werden, weil schon die Verzögerung
ein Problem nach s 45 CDSA werden kann; - alle öffentlichen Erklärungen stoppen,
bis sie zutreffend abgegeben werden können, weil Betrug nach s 424A an die
beruhigende Unwahrheit anknüpft; - die MAS nach den Lizenzauflagen
benachrichtigen und prüfen, ob der Verlust eine Vorfallsmeldung nach den
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Technology Risk Management Guidelines auslöst; - die rechtliche Vertretung der
Gesellschaft von der Vertretung der Personen trennen, deren Verhalten in Frage
steht.

Anmerkungen

Erklärungen der Monetary Authority of Singapore und der Singapore Police
Force vom Mai 2022 zur Terraform-Ermittlung; Pressemitteilungen des
United States Department of Justice zur Auslieferung und zum
Schuldbekenntnis von Do Kwon. ↩

EY Corporate Advisors, Hodlnaut Pte Ltd (under liquidation), First Circular
to Creditors vom 10. November 2023, mit Angaben zur Bestellung der
vorläufigen Judicial Managers am 29. August 2022, zum am 22. Mai 2023
nach s 125(1)(e) IRDA gestellten Liquidationsantrag und zur
Liquidationsanordnung vom 10. November 2023 (Aedit Abdullah J). ↩

Torque Group Holdings Ltd (in liquidation): Liquidation auf den Britischen
Jungferninseln 2021 und damit zusammenhängende Verfahren in Singapur. ↩

Pressemitteilungen der Singapore Police Force vom 16. August 2023 und
spätere Gerichtsberichte über die Verurteilungen und Einziehungen im Jahr
2024. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.

Author contact: Dr Alexander Ressos, TEP · contact@ressos.com
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