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Zu den Durchsetzungsinstrumenten der MAS nach dem PSA und dem Financial
Services and Markets Act (FSMA) gehören aufsichtsrechtliche Anordnungen,
Lizenzauflagen, die Einstellung gegen Geldzahlung (Composition) und Verweise.
Hinzu kommen Tätigkeitsverbote gegen Einzelpersonen, die Aussetzung und der
Widerruf von Lizenzen und in schweren Fällen die Abgabe an die Attorney-
General's Chambers zur Strafverfolgung.1 Die MAS veröffentlicht ihre
Durchsetzungsmaßnahmen in Pressemitteilungen und fasst sie in ihrem
Enforcement Report zusammen, der etwa alle achtzehn Monate erscheint und auch
ihre Durchsetzungsprioritäten darlegt.2

Die veröffentlichte Durchsetzungsbilanz gegenüber DPT-Lizenznehmern war bis
Mitte 2026 dünner, als die Prüfungstätigkeit vermuten ließe. Das hat zwei Gründe.
Erstens war das Lizenzierungsverfahren selbst das wichtigste
Durchsetzungsinstrument der MAS. Von den mehreren hundert Antragstellern nach
dem PSA zogen die meisten ihren Antrag zurück oder wurden abgelehnt. Die
Auflagen für die zugelassenen Unternehmen leisteten viel von dem, was anderswo
die Durchsetzung leistet. Zweitens bestanden die frühen Maßnahmen der MAS in
diesem Sektor aus Warnungen und der Investor Alert List. Diese öffentliche Liste
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führt Einrichtungen auf, die nach Auffassung der MAS fälschlich für lizenziert
gehalten werden könnten. Binance wurde im September 2021 aufgenommen, bevor
das Unternehmen seinen Antrag zurückzog.3 Der Verweis gegen Three Arrows
Capital im Juni 2022 wegen falscher Angaben und Überschreitung der Obergrenze
für verwaltetes Vermögen war eine Maßnahme nach dem Securities and Futures Act
2001 gegen einen Fondsmanager mit Krypto-Engagement. Ein DPT-Lizenznehmer
war davon nicht betroffen.4

Was die Bilanz durchaus zeigt, ist die Methode der MAS, sobald sie handelt. Die
Bußen von 2025 im 3-Mrd.-S$-Fall (Kapitel V) und die Bußen von 2023 gegen
DBS, OCBC, Citibank und Swiss Life wegen Verstößen im Zusammenhang mit
Wirecard folgten einem Muster. Eine ausführliche Pressemitteilung nannte das
Institut, die Verstöße nach Ziffern der Notice, den Composition-Betrag und die
geforderte Behebung. Tätigkeitsverbote gegen Einzelpersonen folgten, wo ihr
Verhalten dies rechtfertigte.5 Ein DPT-Lizenznehmer sollte mit derselben
Behandlung rechnen und davon ausgehen, dass die angeführten Verstöße diejenigen
sein werden, die das thematische Papier benannt hat. Der Reputationsschaden einer
veröffentlichten Composition übersteigt den finanziellen. Banken lesen die
Mitteilungen und überdenken ihre Beziehungen zu dem genannten Unternehmen.

Maßnahme Rechtsgrundlage Veröffentlicht? Typischer Anlass

Aufsichtsschreiben
und Behebungsplan

Aufsichtsbefugnisse
nach dem PSA

Nein Prüfungsfeststellungen

Lizenzauflage PSA s. 8 Teilweise
Bei Lizenzierung oder
Prüfung festgestellte
Schwächen

Anordnung PSA s. 102 Teilweise
Bestimmtes Verhalten, das zu
beenden oder aufzunehmen
ist

Composition
Penalty

Composition-
Befugnis nach dem
PSA

Ja
Verstöße gegen Notices ohne
Vorsatz einer Straftat
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Maßnahme Rechtsgrundlage Veröffentlicht? Typischer Anlass

Verweis PSA / FSMA Ja
Verstöße gegen
Verhaltensanforderungen

Tätigkeitsverbot
gegen Einzelperson

FSMA Part 7 Ja
Persönliches Fehlverhalten
oder Versagen der Aufsicht

Aussetzung oder
Widerruf

PSA s. 11 Ja
Schwere oder wiederholte
Verstöße, Verlust der Fit-and-
Proper-Eignung

Abgabe zur
Strafverfolgung

Straftaten nach
CDSA und PSA

Bei Anklage
Vorsätzliche Verstöße,
Geldwäsche

Anmerkungen

Payment Services Act 2019, Part 7 (Aufsicht und Durchsetzung),
einschließlich s. 11 (Widerruf oder Aussetzung der Lizenz), s. 102
(Anordnungen) und der Composition-Befugnis; Financial Services and
Markets Act 2022, Part 7 (Tätigkeitsverbote), der die Befugnis der MAS zu
Tätigkeitsverboten seit 2024 auf den gesamten Finanzsektor erstreckt. ↩

MAS, Enforcement Report 2023/2024 (Januar 2023 bis Juni 2024),
veröffentlicht 2024, und die vorangegangenen Berichte. ↩

MAS, Pressemitteilung vom 2. September 2021 zur Aufnahme von
Binance.com in die Investor Alert List; die Rücknahme des singapurischen
Lizenzantrags von Binance wurde am 13. Dezember 2021 bekannt gegeben. ↩

MAS, Pressemitteilung vom 30. Juni 2022, „MAS Reprimands Three Arrows
Capital for Providing False Information and Exceeding Assets Under
Management Threshold“. ↩

MAS, Pressemitteilung vom 21. Juni 2023, „MAS Imposes Composition
Penalties on DBS, OCBC, Citibank and Swiss Life for AML/CFT Breaches“,

1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

de.SingaporeIQ.com

© 2026 Dr Alexander Ressos. General information only, not legal, tax or investment advice. No client relationship is created. All
Singapore law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors only on the basis of an
express written letter of engagement. More information at SingaporeIQ.com and ressos.com.sg.

https://singaporeiq.com
https://www.ressos.com.sg


insgesamt 3,8 Mio. S$, im Zusammenhang mit Wirecard-bezogenen
Geldflüssen. ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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