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Die Schweiz und Singapur gelangen beim Anwendungsbereich auf verschiedenen
Wegen zu dhnlichen Ergebnissen. Das Schweizer Recht behandelt einen Token als
Effekte im Sinne des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes (FinfraG), wenn er
vereinheitlicht und zum massenweisen Handel geeignet ist. Das FIDLEG kniipft
daran die Prospektpflicht, mit Ausnahmen fiir Angebote an professionelle Kunden,
an weniger als 500 Personen oder unter 8 Millionen CHF (siehe Teil E, Kapitel IV).
Eine Entsprechung zum Schweizer Registerwertrecht nach Art. 973d ff. OR (siehe
Teil D, Kapitel III) kennt Singapur nicht. Eine singapurische Gesellschaft kann die
Blockchain nicht zu ihrem Aktienregister machen. Eine tokenisierte singapurische
Aktie ist daher ein Nachweis einer wirtschaftlichen Berechtigung oder eine
Weisung an den Registerfiihrer. Die Schweiz bietet somit die sauberere Rechtsform
fir tokenisierte Aktien. Singapur bietet {iber Project Guardian und seine
Nachfolgeprojekte, die Kapitel VII behandelt, die tiefere regulierte Infrastruktur fiir
tokenisierte Fonds und Anleihen.
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Fiir einen Emittenten entscheiden meist die Anleger tiber die Wahl. Eine Schweizer
AG mit Registerwertrechten kann an Schweizer und europiische Anleger im Wege
einer Privatplatzierung nach FIDLEG verkauft und an einem Schweizer DLT-
Handelssystem gehandelt werden. Eine singapurische VCC oder ein in Singapur
domizilierter tokenisierter Fonds kann nach s. 305 SFA an asiatische Accredited
Investors verkauft und iiber einen in Singapur lizenzierten Verwahrer gehalten
werden. Konzerne, die beide Mirkte wollen, nutzen hiufig einen Schweizer
Emittenten mit einem singapurischen Vertriebspartner oder einen singapurischen

Fonds mit einem Schweizer Manager. Diese Strukturen beschreibt Teil P, Kapitel
IV.

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporelQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only on the basis of an express written letter of engagement. Corrections and updates:
contact@ressos.com.
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